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Analyse du rendement par la direction
x

Résultat des activités
Pour la période de six mois close le 30 juin 2016 (la période), le Fonds commun d’actions canadiennes Empire Vie (le fonds), série A, a gagné 5,08 %.

Les rendements nets des autres séries de ce fonds sont indiqués à la section « Rendement passé ». Les séries ont des rendements différents en

raison des frais imputés à chaque série. L’indice de référence du fonds, l’indice composé de rendement total S&P/TSX, qui est représentatif du

marché canadien des actions à forte capitalisation, a gagné 9,84 % pour la période. Le rendement du fonds est présenté déduction faite de tous les

frais de gestion et autres frais pour toutes les séries, contrairement à celui de l’indice de référence, qui se base sur le rendement d’un indice qui ne

paie aucuns frais ni aucune charge.

Le fonds a été devancé par son indice de référence au cours de la période, principalement à cause de sa répartition sectorielle. La sous-pondération

du secteur des matériaux a considérablement plombé le rendement du Fonds. La surpondération des technologies de l’information et l’effet du taux

de change sur les placements américains ont également été préjudiciables.

La sélection de titres a bien servi le Fonds, particulièrement dans la santé puisque le Fonds ne détenait aucune action de Valeant Pharmaceuticals

International, Inc., qui éprouve de sérieuses difficultés. La sous-pondération des secteurs des biens de consommation cyclique et de la finance a

également contribué au rendement.

Pendant la période, le marché boursier canadien a réagi positivement aux indications que l’économie canadienne s’était montrée plus vigoureuse que

généralement prévu. Jusqu’à présent, l’effet négatif de la faiblesse des prix du pétrole a surtout été senti dans les provinces productrices telles que

l’Alberta. La croissance économique au Québec, en Ontario et en Colombie-Britannique a été solide et en grande partie attribuable à des politiques

monétaires et budgétaires expansionnistes. Les prix du pétrole se sont repliés de presque 30 % au cours des premières semaines de 2016 en réaction

à une croissance mondiale préoccupante et une saturation attendue de l’offre pétrolière mondiale. L’accroissement de la demande pour cette

matière première, la faiblesse du dollar américain et la diminution de la production pétrolière aux États-Unis ont par la suite permis aux prix

d’augmenter. Les bouleversements au Nigéria, en Libye et au Canada ont aussi contribué à calmer les inquiétudes d’une saturation de l’offre. Les prix

de l’or noir ont bondi de plus de 80 % depuis leur creux de début d’année, stimulant la croissance de l’économie canadienne et relâchant la pression

exercée sur le bilan des banques exposées au secteur de l’énergie.

Le prix de l’or a grimpé d’environ 25 % au cours de la période, en réaction à la baisse des taux d’intérêt de par le monde, et a atteint son plus haut

sommet en deux ans après la décision du Royaume-Uni de quitter l’Union européenne (Brexit). Le résultat du vote sur le Brexit a entraîné une plus

grande aversion pour le risque chez les investisseurs et les a poussés vers l’or, perçu comme un placement « sûr ». Les bourses sont revenues au

calme après une période de volatilité accrue qui a suivi le référendum au Royaume-Uni, car les intervenants du marché semblaient convaincus que

les banques centrales prendraient les mesures nécessaires pour en limiter les effets négatifs. À la fin de la période, le marché boursier canadien avait

repris la majorité du terrain perdu dans les deux jours qui ont suivi le vote sur le Brexit. En outre, la hausse des prix du pétrole a permis au dollar

canadien de s’apprécier de 6,4 % par rapport à la devise américaine.

Les matériaux ont inscrit un gain de 52,3 %, l’énergie a gagné 19,3 % et la finance a progressé de 5,1 % durant la période. Tous les autres secteurs de

l’indice composé S&P/TSX ont réalisé des rendements positifs, sauf ceux de la santé et des technologies de l’information. Ces gains ont permis à

l’indice d’inscrire un rendement d’environ 9,8 % au premier trimestre de 2016.

Sur le plan sectoriel, le Fonds a maintenu tout au long de la période la sous-pondération des matériaux et de la finance, de même que la

surpondération des biens de consommation de base, de l’industrie et des technologies de l’information. Le gestionnaire de portefeuille a aussi

conservé une modeste position dans les actions américaines, et a graduellement augmenté celle des sociétés sûres et de grande qualité du secteur

de l’énergie. Il a continué de mettre l’accent sur la préservation du capital et la protection contre les baisses au cours de la période.

x

Évènements récents
Le gestionnaire de portefeuille croit que la décision du Royaume-Uni de quitter l’Union européenne devrait créer une incertitude sur les marchés des

capitaux et nuire à la croissance économique mondiale pendant un moment. Cela dit, il estime que ses effets sur le Canada seront probablement

limités puisque les échanges avec le Royaume-Uni ne représentent qu’une petite partie de l’économie canadienne. Les prix du pétrole semblent avoir

atteint un creux et le gestionnaire de portefeuille prévoit que les répercussions du recul des placements énergétiques s’atténueront au fil du temps.

Les événements macroéconomiques susceptibles de nuire à l'économie canadienne incluent l’intensification de la volatilité des prix du pétrole,

l’affaiblissement de l’économie chinoise et l’incertitude entourant la vigueur de l’économie américaine. La vigueur soutenue du marché canadien de

l'habitation constitue toujours un risque pour l’économie du pays. On s’attend à ce que la Banque du Canada maintienne sa politique monétaire

expansionniste pour une bonne partie de 2017, ce qui devrait favoriser la croissance économique.
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Le gestionnaire de portefeuille continuera de mettre l’accent sur les sociétés de grande qualité dont le titre est, selon lui, évalué de manière

raisonnable et qui sont dotées d’un bilan solide, d’avantages concurrentiels durables, de robustes rendements des capitaux propres et d’une équipe

de direction de qualité.

Modifications comptables futures

IFRS 9 Instruments financiers

En juillet 2014, l’International Accounting Standards Board (IASB) a publié la version complète de la norme IFRS 9 qui entrera en vigueur pour les

exercices ouverts à compter du 1er janvier 2018, avec une application rétrospective. La nouvelle norme prévoit des exigences concernant le

classement et l'évaluation des actifs et des passifs financiers, un modèle fondé sur les pertes de crédit attendues qui remplacera le modèle actuel de

dépréciation fondé sur les pertes subies et de nouvelles lignes directrices en matière de comptabilité de couverture. Le gestionnaire évalue

actuellement l’incidence de la norme IFRS 9 sur les états financiers de chacun des fonds.

x

Transactions entre parties liées
Placements Empire Vie Inc. (Placements Empire Vie) est le gestionnaire, le fiduciaire et le gestionnaire de portefeuille du fonds. Le gestionnaire est

une filiale en propriété exclusive de L'Empire, Compagnie d'Assurance-Vie.

Le gestionnaire offre, directement ou indirectement, la gestion et la prestation de services administratifs pour les opérations quotidiennes du fonds, y

compris des conseils sur les placements, la tenue de livres et d’autres services administratifs, dont certains sont fournis par une société affiliée du

gestionnaire. En contrepartie de la gestion et des services administratifs, le fonds verse au gestionnaire des frais de gestion mensuels correspondant

à un pourcentage de la valeur liquidative moyenne quotidienne de chaque série du fonds. Les taux pour chaque série sont indiqués sous « Frais de

gestion ».

Au cours de la période, le gestionnaire a pris en charge des frais globaux de 27 018 $ autrement payables par le fonds, comparativement à 64 794 $

pour la période close le 31 décembre 2015. Le gestionnaire détermine annuellement le montant des frais auxquels il renonce ou qu'il prend en charge

pour chaque série, et peut mettre fin à la renonciation ou à la prise en charge en tout temps.

x

Description des séries
Le fonds offre les séries suivantes : A, T6, T8 et I. Les parts des séries A, T6 et T8 sont offertes à tous les investisseurs. Les frais de gestion de ces

séries sont payables par le fonds. Les séries T6 et T8 sont conçues à l’intention des investisseurs qui cherchent à obtenir des rentrées d’argent

mensuelles régulières d’un fonds. Les parts de la série I sont offertes aux investisseurs institutionnels qui respectent un seuil de placement minimal et

qui ont conclu une convention relative à la série I. Les frais de gestion pour les parts de la série I sont négociés entre Placements Empire Vie et

l’investisseur, qui doit verser les frais directement à Placements Empire Vie.

x

Faits saillants financiers
Les tableaux qui suivent font état de données financières clés concernant le fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre les résultats

financiers du fonds pour la période. Ces données sont extraites des états financiers intermédiaires non audités du fonds pour la période.
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Actif net par part du fonds(1)

Parts de la série A

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Actif net, au début de la période 12,51 $ 13,02 $ 11,94 $ 10,08 $ 10,00 $ *

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des produits 0,17 0,32 0,31 0,29 0,29

Total des charges (0,15) (0,31) (0,31) (0,26) (0,23)

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,12 0,36 0,60 0,08 (0,50)

Gains (pertes) latent(e)s 0,47 (0,67) 0,63 1,75 0,64

Total de l'augmentation (de la diminution) liée aux
activités(2) 0,61 $ (0,30) $ 1,23 $ 1,86 $ 0,20 $

Distributions :

Revenu – (0,02) (0,05) (0,05) (0,11)

Dividendes – – – – –

Gains en capital – (0,31) (0,23) – –

Remboursement de capital – – – – –

Total des distributions annuelles(3) – $ (0,33) $ (0,28) $ (0,05) $ (0,11) $

Actif net, à la fin de la période(4) 13,14 $ 12,51 $ 13,02 $ 11,94 $ 10,07 $

.

Parts de la série T6

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Actif net, au début de la période 9,90 $ 10,95 $ 10,60 $ 9,45 $ 10,00 $ *

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des produits 0,14 0,26 0,27 0,26 0,29

Total des charges (0,12) (0,25) (0,26) (0,24) (0,22)

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,10 0,31 0,50 0,09 (0,43)

Gains (pertes) latent(e)s 0,38 (0,48) 0,56 1,63 0,67

Total de l'augmentation (de la diminution) liée aux
activités(2) 0,50 $ (0,16) $ 1,07 $ 1,74 $ 0,31 $

Distributions :

Revenu – (0,01) – – (0,13)

Dividendes – – – – –

Gains en capital – (0,25) (0,19) – –

Remboursement de capital (0,30) (0,65) (0,64) (0,57) (0,60)

Total des distributions annuelles(3) (0,30) $ (0,91) $ (0,83) $ (0,57) $ (0,73) $

Actif net, à la fin de la période(4) 10,10 $ 9,90 $ 10,95 $ 10,60 $ 9,44 $

.
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Parts de la série T8

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Actif net, au début de la période 9,06 $ 10,23 $ 10,15 $ 9,24 $ 10,00 $ *

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des produits 0,12 0,24 0,25 0,25 0,29

Total des charges (0,11) (0,24) (0,25) (0,23) (0,21)

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,07 0,29 0,50 0,13 (0,43)

Gains (pertes) latent(e)s 0,11 (0,42) 0,58 1,81 0,65

Total de l'augmentation (de la diminution) liée aux
activités(2) 0,19 $ (0,13) $ 1,08 $ 1,96 $ 0,30 $

Distributions :

Revenu – – (0,04) (0,03) (0,13)

Dividendes – – – – –

Gains en capital – (0,23) (0,18) – –

Remboursement de capital (0,36) (0,82) (0,81) (0,74) (0,80)

Total des distributions annuelles(3) (0,36) $ (1,05) $ (1,03) $ (0,77) $ (0,93) $

Actif net, à la fin de la période(4) 9,15 $ 9,06 $ 10,23 $ 10,15 $ 9,23 $

.

Parts de la série I

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Actif net, au début de la période 12,94 $ 13,40 $ 12,19 $ 10,23 $ 10,00 $ *

Augmentation (diminution) liée aux activités :

Total des produits 0,18 0,33 0,32 0,30 0,27

Total des charges (0,01) (0,01) (0,02) (0,02) –

Gains (pertes) réalisé(e)s 0,13 0,40 0,62 (0,10) (0,47)

Gains (pertes) latent(e)s 0,50 (0,61) 0,77 1,81 0,62

Total de l'augmentation (de la diminution) liée aux
activités(2) 0,80 $ 0,11 $ 1,69 $ 1,99 $ 0,42 $

Distributions :

Revenu – (0,24) (0,24) (0,24) (0,20)

Dividendes – – – – –

Gains en capital – (0,33) (0,24) – –

Remboursement de capital – – – – –

Total des distributions annuelles(3) – $ (0,57) $ (0,48) $ (0,24) $ (0,20) $

Actif net, à la fin de la période(4) 13,76 $ 12,94 $ 13,40 $ 12,19 $ 10,21 $

Ratios et données supplémentaires

Parts de la série A

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Valeur liquidative totale 639 645 $ 643 074 $ 463 865 $ 222 340 $ 115 604 $

Nombre de parts en circulation 48 664 51 409 35 629 18 626 11 468

Ratio des frais de gestion(5) 2,30 % ** 2,30 % 2,30 % 2,30 % 2,30 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou prises en

charge 6,28 % ** 6,70 % 11,08 % 24,82 % 121,20 %

Ratio des frais d'opérations(6) 0,05 % ** 0,05 % 0,08 % 0,12 % 0,20 %

Taux de rotation des titres en portefeuille(7) 12,21 % 31,04 % 43,03 % 52,47 % 75,30 %

Valeur liquidative par part 13,14 $ 12,51 $ 13,02 $ 11,94 $ 10,08 $
.

.
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Parts de la série T6

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Valeur liquidative totale 40 199 $ 38 876 $ 27 215 $ 12 021 $ 10 059 $

Nombre de parts en circulation 3 980 3 927 2 486 1 134 1 065

Ratio des frais de gestion(5) 2,30 % ** 2,30 % 2,29 % 2,30 % 2,30 % **

Ratio des frais de gestion avant renonciations ou prises en
charge 5,32 % ** 6,55 % 10,28 % 16,52 % 370,37 % **

Ratio des frais d'opérations(6) 0,05 % ** 0,05 % 0,08 % 0,12 % 0,20 % **

Taux de rotation des titres en portefeuille(7) 12,21 % 31,04 % 43,03 % 52,47 % 75,30 %

Valeur liquidative par part 10,10 $ 9,90 $ 10,95 $ 10,60 $ 9,45 $
.

.

Parts de la série T8

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Valeur liquidative totale 89 531 $ 106 763 $ 110 133 $ 34 214 $ 10 040 $

Nombre de parts en circulation 9 780 11 779 10 762 3 372 1 086

Ratio des frais de gestion(5) 2,30 % ** 2,30 % 2,29 % 2,30 % 2,30 % **

Ratio des frais de gestion avant renonciations ou prises en
charge 4,68 % ** 4,40 % 5,75 % 10,91 % 370,43 % **

Ratio des frais d'opérations(6) 0,05 % ** 0,05 % 0,08 % 0,12 % 0,20 % **

Taux de rotation des titres en portefeuille(7) 12,21 % 31,04 % 43,03 % 52,47 % 75,30 %

Valeur liquidative par part 9,15 $ 9,06 $ 10,23 $ 10,15 $ 9,24 $
.

.

Parts de la série I

Période de 6 mois
close le

30 juin 2016
Exercice clos le

31 déc. 2015
Exercice clos le

31 déc. 2014
Exercice clos le

31 déc. 2013
Exercice clos le

31 déc. 2012

Valeur liquidative totale 890 456 $ 848 988 $ 871 632 $ 779 948 $ 491 134 $

Nombre de parts en circulation 64 730 65 585 65 067 63 965 48 026

Ratio des frais de gestion(5) – – – – –
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou prises en

charge 3,06 % 3,92 % 6,75 % 12,34 % 7,85 % **

Ratio des frais d'opérations(6) 0,05 % ** 0,05 % 0,08 % 0,12 % 0,20 % **

Taux de rotation des titres en portefeuille(7) 12,21 % 31,04 % 43,03 % 52,47 % 75,30 %

Valeur liquidative par part 13,76 $ 12,94 $ 13,40 $ 12,19 $ 10,23 $
.
* Prix de souscription initial

** Annualisé

(1) Cette information est tirée des états financiers annuels audités et intermédiaires du fonds. Les données de 2016, de 2015, de 2014 et de 2013 sont déterminées selon les Normes

internationales d'information financière (normes IFRS), tandis que celles de 2012 sont déterminées selon les PCGR du Canada, le référentiel comptable antérieur. Les données de

clôture pour 2012 pourraient donc varier légèrement par rapport aux soldes d'ouverture de 2013. Le terme « Valeur liquidative par part » utilisé en vertu des PCGR du Canada a

été changé pour « Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part » en vertu des IFRS.

(2) Les actifs nets et les distributions sont fondés sur le nombre réel de parts en circulation au moment indiqué. L'augmentation (la diminution) liée aux activités opérationnelles est

fondée sur le nombre moyen pondéré de parts en circulation durant la période.

(3) Les distributions ont été versées au comptant, réinvesties dans des parts supplémentaires du fonds, ou les deux.

(4) La présente ne constitue pas un rapprochement de la valeur liquidative par part au début et à la fin.

(5) Le ratio des frais de gestion est fonction des charges totales (sauf retenues d'impôt et coûts de transactions) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative

moyenne quotidienne au cours de la période.

(6) Le ratio des frais d'opérations représente le total des commissions et autres coûts de transactions de portefeuille exprimés en pourcentage annualisé de la valeur liquidative

moyenne quotidienne au cours de la période.

(7) Le taux de rotation des titres en portefeuille du fonds rend compte du niveau d'activité du conseiller qui en gère les placements. Un taux de rotation des titres en portefeuille de

100 % équivaudrait à l'achat et à la vente de tous les titres du fonds en portefeuille une fois au cours d'un exercice donné. Plus le taux de rotation des titres en portefeuille d’un

fonds est élevé pour un exercice donné, plus les frais de négociation payés par le fonds au cours de l'exercice seront élevés, et plus grande sera la possibilité que l’investisseur se

voit attribuer des gains en capital imposables pour l'exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation des titres en portefeuille élevé et le rendement d’un

fonds. Le taux de rotation des titres en portefeuille est calculé selon le moindre du montant cumulatif des acquisitions et du produit des ventes, divisé par la valeur de marché

moyenne des placements du portefeuille pour la période, à l'exclusion des placements à court terme.
x
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Frais de gestion
Les frais de gestion pour les parts des séries A, T6 et T8 constituent un taux annualisé calculé comme pourcentage de l'actif net de la série applicable

du fonds. Les frais sont accumulés quotidiennement et versés mensuellement à Placements Empire Vie. Les frais de gestion pour les parts de la série I

sont négociés et versés directement par l'investisseur et non par le fonds.

Les frais de gestion du fonds sont utilisés par Placements Empire Vie pour payer les frais d'exploitation du fonds, y compris les activités visant à

rendre les parts du fonds disponibles aux investisseurs, et pour offrir directement ou indirectement au fonds des services de marketing et de conseils

en matière de placements.

En pourcentage des frais de gestion

Taux des frais de gestion Rémunération des courtiers
Administration générale,

conseils en matière de placements et avantages

Série A 2,00 % 29,09 % 70,91 %

Série T6 2,00 % 16,67 % 83,33 %

Série T8 2,00 % 25,62 % 74,38 %
.x
x
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Rendement passé
Les taux de rendement indiqués supposent le réinvestissement de

toutes les distributions. Ils ne tiennent pas compte des frais de vente,

de rachat, de distribution ou des autres frais optionnels qui pourraient

diminuer le rendement. Le rendement passé du fonds n'est pas

nécessairement indicatif des résultats futurs.

Rendements annuels
Les graphiques suivants montrent le rendement annuel de chaque série

et illustrent la variation du rendement du fonds d'un exercice à l'autre.

Les graphiques montrent, en pourcentage, combien un placement

effectué le premier jour de chaque exercice aurait augmenté ou

diminué à la fin de la période. La première année d'une série, le

pourcentage indiqué est le rendement réel de la série à compter du

début de ses activités.

Série A

* Du 9 janvier 2012 au 31 décembre 2012 (non annualisé)

Série T6

* Du 9 janvier 2012 au 31 décembre 2012 (non annualisé)

Série T8

* Du 9 janvier 2012 au 31 décembre 2012 (non annualisé)

Série I

* Du 9 janvier 2012 au 31 décembre 2012 (non annualisé)

Sommaire du portefeuille de placements
Le sommaire du portefeuille de placements peut avoir changé depuis le

30 juin 2016 en raison des transactions en cours portant sur le

portefeuille du fonds. Les mises à jour trimestrielles sont publiées dans

les 60 jours suivant la fin d’un trimestre, à l’exception du 31 décembre,

soit la clôture de l’exercice, où elles sont publiées dans les 90 jours.
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x

25 principaux titres Pourcentage de la valeur liquidative (%)

Banque Royale du Canada 6,0

Banque Toronto-Dominion 5,6

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 4,3

Banque de Nouvelle-Écosse 4,0

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,8

Constellation Software Inc. 3,8

Banque de Montréal 3,6

CGI Group Inc. 3,4

Rogers Communications Inc. 3,0

Brookfield Asset Management Inc. 2,9

Intact Corporation financière 2,9

Suncor Énergie Inc. 2,8

Imperial Oil Limited 2,7

Altria Group Inc. 2,6

Canadian Natural Resources Limited 2,6

TELUS Corporation 2,6

ATCO Limited 2,4

Les Compagnie Loblaw limitée 2,4

Metro Inc. 2,4

Toromont Industries Limited 2,3

BCE Inc. 2,3

Dollarama Inc. 2,3

Alimentation Couche-Tard inc. 2,2

Enbridge Inc. 2,1

Saputo inc. 2,1

77,1

.
x

Portefeuille par catégorie

Catégorie d’actif Pourcentage de la valeur liquidative (%)

Actions 96,0

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,8

Autres actifs (passifs) nets 0,2

100,0

.
x

Secteur Pourcentage de la valeur liquidative (%)

Services financiers 28,2

Énergie 16,6

Biens de consommation de base 14,2

Secteur industriel 11,1

Services de télécommunications 7,9

Technologies de l’information 7,8

Biens de consommation cyclique 5,0

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,8

Services publics 2,4

Soins de santé 1,6

Matières premières 1,2

Autres actifs (passifs) nets 0,2

100,0

.

x

Pays Pourcentage de la valeur liquidative (%)

Canada 87,8

États-Unis 6,9

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,8

Suisse 1,3

Autres actifs (passifs) nets 0,2

100,0



(Cette page a été intentionnellement laissée en blanc.)
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UNE NOTE SUR LES DÉCLARATIONS PROSPECTIVES

Le présent rapport peut renfermer des déclarations prospectives sur le fonds, notamment sur sa stratégie, son rendement prévu et
sa situation. Les déclarations prospectives comprennent des énoncés de nature prévisionnelle, dépendent de conditions ou
d'évènements futurs ou s'y rapportent, comprennent des termes tels que « s'attendre à », « anticiper », « avoir l'intention de »,
« planifier », « croire », « estimer », ainsi que les formes négatives de ces termes et d'autres expressions semblables. De plus, toute
déclaration pouvant être faite au sujet du rendement, des stratégies ou des possibilités futures et des actions futures possibles du
fonds constitue également une déclaration prospective.

Ces déclarations prospectives traduisent l'opinion et le point de vue de Placements Empire Vie Inc. en fonction d’attentes et de
projections actuelles au sujet d'évènements futurs et impliquent notamment des risques connus et inconnus, des incertitudes et des
hypothèses au sujet du fonds et des facteurs économiques et pourraient changer sans préavis. Les déclarations prospectives ne
garantissent aucunement les résultats futurs, et les évènements et les résultats réels pourraient être très différents de ce qui est
indiqué ou implicite dans toute déclaration prospective du fonds. Bon nombre de facteurs importants peuvent contribuer à ces
écarts, y compris, notamment, des facteurs généraux liés à l'économie, à la politique et aux marchés en Amérique du Nord et à
l'international, les taux d'intérêt, les taux de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les
changements technologiques, les changements apportés à la règlementation gouvernementale, des poursuites judiciaires ou des
démarches règlementaires imprévues, ou des catastrophes.

La liste de facteurs importants ci-dessus n'est pas exhaustive. Examinez attentivement ces facteurs ainsi que d'autres avant de
prendre des décisions de placement. Évitez de faire confiance de manière non justifiée aux déclarations prospectives. Le
gestionnaire du fonds n’a pas d'intention spécifique de mettre à jour les déclarations prospectives par suite de nouveaux
renseignements, d'évènements futurs, ou pour toute autre raison.

MD Marque déposée de L’Empire, Compagnie d’Assurance-Vie.
Placements Empire Vie Inc. utilise cette marque sous licence.
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